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Skyline Investment S.A.
Informacje ogolne

» Skyline Investment S.A. jest firmg doradczg specjalizujaca sie w inwestycjach kapitatowych
na rynku niepublicznym oraz pozyskiwaniu srodkéw finansowych dla firm lub ich wtascicieli
poprzez:

* publiczng emisje akgji,
 fuzjeiprzejecia,

e emisje instrumentéw dfuznych,
e emisje na rynku niepublicznym.

» Skyline Investment S.A. prowadzi réwniez dziatalnos¢ inwestycyjna, inwestuje w firmy,
ktdre majg sprawdzong kadre zarzgdzajgcg, mocng pozycje w swojej branzy oraz
mozliwosci szybkiego rozwoju i ekspansji. Dziatalno$¢ inwestycyjna Spotki skupia sie na
rynku niepublicznym i dotyczy przede wszystkim inwestycji typu pre-IPO.

Skyline Investment S.A. preferuje inwestycje w Spotki niepubliczne w ktdrych jednoczesnie
petni role doradcy finansowego, co gwarantuje zaréwno dla klienta jak i inwestora wartosé

dodana.
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Skyline Investment S.A.
kadra zarzadzajgca

Jerzy Rey - Prezes Zarzadu
—  16-letnie doswiadczenie na rynku doradczym oraz 10 letnie na rynku inwestycyjnym
—  Cztonek Rady Nadzorczej w wielu spétkach notowanych na GPW
oraz niepublicznych

Aneta Smolska — Prokurent, Dyrektor Zarzadzajacy

—  Cztonek Rady Nadzorczej w Skyline Bio Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej w Skyline Interim
Management Sp. z o.0.

Pawet Maj — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Inwestycyjny

—  Cztonek Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w kilku spdétkach niepublicznych
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Skyline Investment S.A.
model biznesu

Doradztwo

Wzrost wartosci
Wynagrodzenie akcji, wyjscie
Z inwestycji
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Skyline Investment S.A.

aktualny portfel inwestycyjny

IDMSA

DOM MAKLERSKI

DM IDM S.A.

Udziat Skyline
Investment S.A.
0,4%

Wartos¢ zaangazowanych
srodkow: 1,8 min zt.

NTT System S.A.

Udziat Skyline
Investment S.A.
1,7%

Wartos$¢ zaangazowanych
srodkéw: 1,5 min zt.

'j KONSORCJUM
STALI SA.
Konsorcjum Stali S.A.
Udziat Skyline

Investment S.A.
10,18%

Wartos$¢ zaangazowanych
srodkow: 10,5 min zt.

SYNERWAY

Synerway S.A.

Udziat Skyline
Investment S.A.
14,95%

Wartos$¢ zaangazowanych
Srodkow: 453 tys. zt.

Radom

Poicyn

Snizon

Polcynk Sp. z 0.0.

Udziat Skyline
Investment S.A.
10,0%

Wartos$¢ zaangazowanych
$rodkéw: 1,2 min zt.

Ascor S.A.

Udziat Skyline
Investment S.A.
33,92%

Wartos$¢ zaangazowanych
srodkow: 1,8 min zt.
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Skyline Investment S.A.

aktualny portfel inwestycyjny

Instalexport S.A.

Udziat Skyline
Investment S.A.
8,38%

Wartos$¢ zaangazowanych
$srodkéw: 9,0 min zt.

w INSTALEXPORT S.A.

skglm'é

interim
management

Skyline Interim Management
Sp.zo.0.

Udziat Skyline
Investment S.A.
62,55%

Wartos¢ zaangazowanych
srodkéw: 62,5 tys. zt.

skyllne

teleinfo
Skyline Teleinfo S.A.
Udziat Skyline

Investment S.A.
100,0%

Wartos$¢ zaangazowanych
$rodkéw: 1,0 min zt.

A

BUDREM

Budrem Development
Sp. zo.0.

Udziat Skyline
Investment S.A.
27,27%

Wartos$¢ zaangazowanych
Srodkow: 270 tys. zt.

sky

Skyline Development Sp. z 0.0.

development

Udziat Skyline
Investment S.A.
99,78%

Wartos$¢ zaangazowanych
Srodkéw: 3,89 min zt.

skyllne

b i o
Skyline Bio Sp. z 0.0.

Udziat Skyline
Investment S.A.
85,47%

Wartos$¢ zaangazowanych
Srodkow: 50 tys. zt.




Grupa Kapitatowa (

Skyline Investment S.A.
N
skyline

investment

skyline SkyL.

skyliie sk

development

.l 00,00% 99,78% 85,47%
-

» Dziatalno$¢ * Obrot gruntami » Dziatalno$¢ » Zarzadzanie

teleinformatyczna komercyjnymi dotyczaca tymczasowe
odnawialnych zrodet
energii
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Grupa Kapitatowa
Segmenty dziatalnosci

» Segment ,dziatalnos¢ doradcza”

Segment ten obejmuje dziatalno$é prowadzong przez Skyline Interim Management Sp. z o.0.
oraz dziatalno$¢ doradczg prowadzong przez Skyline Investment S.A. Zakres ustug tego
segmentu obejmuje doradztwo przy:

J publicznych emisjach akcji, fuzjach i przejeciach, emisji instrumentéw dtuznych,
emisji na rynku niepublicznym, zarzgdzaniu tymczasowym.

> Segment , dziatalno$¢ inwestycyjna”

Segment ten obejmuje dziatalnos¢ prowadzong przez Skyline Development Sp. z 0.0., Skyline
Bio Sp. z 0.0. oraz dziatalnos¢ inwestycyjng prowadzong przez Skyline Investment S.A. zakres
tego segmentu obejmuje:

. zakup udziatéw i akcji na rynku niepublicznym,
J zakup nieruchomosci.
» Segment ,dziatalnosé teleinformatyczna”

Ten segment obejmuje dziatalnos¢ prowadzong przez Skyline Teleinfo S.A., ktdra specjalizuje sie
w kompleksowych ustugach i dostawach z zakresu okablowania strukturalnego oraz centréw

przetwarzania danych (Data Center).
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Skonsolidowane wyniki finansowe

kwartat 2009 r.

Wyszczegollnienie j.m. I kw. 2009 | kw. 2008

Przychody netto ze sprzedazy (tys. z) 1415 1164
Wynik na dziatalnosSci operacyjnej (tys. zf) (613) (523)
Wynik brutto (tys. zt) (6 096) (4 066)
Wynik netto (tys. z) (5 100) (3292)
Aktywa razem (tys. z) 43 022 83 431
Zobowigzania dtugoterminowe (tys. zt) 78 166
Zobowigzania krotkoterminowe (tys. zt) 2 986 11 523
Kapitat wiasny (tys. zf) 39430 64 190
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W | kwartale rynek akcji kontynuowat spadki rozpoczete w
potowie 2007 roku, gtdwne indeksy warszawskiej gietdy
zanotowaty w | kw. spadki rzedu 8-16%. Na koniec IV kwartatu
2008 roku wartos¢ akcji notowanych na GPW znajdujgcych sie
w portfelu Spotki wynosita 21,7 min zt. W efekcie transakgji
sprzedazy akcji spotek publicznych za kwote 1,3 min zt oraz
przeszacowania w dot pozostatych akcji notowanych na
gietdzie, wartos¢ portfela spadta do 15,0 min zt co oznacza
strate finansowg na portfelu inwestycyjnym notowanym na
GPW w wysokosci 5,4 min zt.

Emitent jak rowniez spotki Grupy Kapitatowej Emitenta nigdy
nie zawieraty, nie majg otwartych pozycji oraz nie planujg w
przysztosci zawierac opcji walutowych i transakcji opartych na
CIRS.
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Skyline Investment S.A. Gtéwnym zrédtem przychoddéw operacyjnych
Spotki sg przychody z tytutu ustug doradczych towarzyszgcych
wprowadzaniu podmiotéw do obrotu na GPW oraz doradztwa z
zakresu fuzji i przejeé. Ze swej natury przychody te nie majg
charakteru regularnego. Spotka otrzymuje wiekszg czesé
wynagrodzenia w formie ,,premii” za sukces. Z uwagi na znaczacy
spadek zainteresowana potencjalnych klientdw rynkiem kapitatowym,
Spodtka skupita sie na ustugach z zakresu doradztwa finansowego przy
fuzjach i przejeciach oraz budowaniu wartosci posiadanych w portfelu
spotek.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0. W | kwartale 2009 r. Spétka
pozyskata kolejnego klienta z branzy odziezowej na zarzadzanie
tymczasowe oraz kontynuowata realizacje wczesniej podpisanych
umow dotyczacych zarzgdzania tymczasowego dla branzy
dystrybucyjnej i umowy z zakresu szkolen dla branzy odziezowej .
Duzym sukcesem Spotki jest osiggniecie zysku juz po trzech kwartatach
od jej powstania. Obecna, dekoniunktura gospodarcza w Polsce
przekfada sie na ilos¢ i wartosc realizowanych projektow, a wiec
kontynuacje generowania zyskéw w przysztosci.
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Kluczowe znaczenie dla osiggnietych w | kwartale 2009 roku
wynikow finansowych miata koniunktura na rynku
gietdowym. W tym okresie rynek akcji kontynuowat spadki
rozpoczete w potowie poprzedniego roku. Gtéwne indeksy
warszawskiej gietdy w | kwartale 2009 zanotowaty spadki
rzedu 88-16%. Odbito sie to niekorzystnie na wycenie
papierow wartosciowych notowanych na GPW, bedacych
gtownym sktadnikiem portfela inwestycyjnego Skyline
Investment S.A. Na koniec IV kwartatu 2008 roku wartos¢
akcji notowanych na GPW znajdujgcych sie w portfelu Spoétki
wynosita 21 min zt. W efekcie transakcji sprzedazy akcji za
kwote 1,3 min zt oraz niekorzystnych zmian kurséw wartos¢
tego portfela spadta do 15 min zt, co oznacza strate
finansowg na portfelu inwestycyjnym notowanym na GPW w
wysokosci 5,4 min zt.
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Dziatalnos¢ teleinformatyczna prowadzona w ramach Grupy
przez Skyline Teleinfo jest uzalezniona od sektora
budowlanego (budownictwo komercyjne i przemystowe).
Spadek inwestycji tego sektora przetozyt sie w | kwartale 2009
r. na nizsze przychody oraz marze Spofki.
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»  Zakup akcji

Emitent dokonat nastepujgcych transakcji dotyczacych zakupu oraz objecia udziatéw i akc;ji:
W dniu 05.01.2009 r. Skyline Investment S.A. zakupit 4 107 akcji spotki Instalexpor S.A. o
wartosci nominalnej 1 zt kazdy, o tgcznej wartosci 4 107 zt w kapitale zaktadowym spoiki.
taczna cena zakupu wyniosta 35 566,62 zt. Skyline Investment S.A. posiada obecnie 652.895
sztuk akcji stanowigcych 8,38% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZA Instalexport S.A.

> Zbycie akgcji:

Emitent dokonaty nastepujgcych transakcji dot. zbycia udziatéw oraz akgc;ji:

e Sprzedaz przez Emitenta 150 000 sztuk akcji DM IDM S.A.
e Sprzedaz przez Emitenta 900 000 sztuk praw do akcji DM IDM S.A.

e Sprzedaz przez Emitenta 12 000 sztuk akcji Orzet Biaty S.A.

>  Sprzedaz przez spotke zalezng wspoétwtasnosci nieruchomosci (przeniesienie wtasnosci)
W dniu 11 lutego 2009 r. spoétka zalezna Skyline Development Sp. z 0.0 (Sprzedajacy) zawarta w
formie aktu notarialnego z Selbud Inwestycje Sp. z 0.0 (Kupujacy), umowe przeniesienia
wtasnosci nieruchomosci, to jest 12,55% we wspotwtasnosci nieruchomosci potozonej w
miejscowosci Kol. Teosin, gminie Dorohusk. Cena za udziat w nieruchomosci wynosita
2.032.767,12 zt brutto.
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Czynniki wptywajgce na
perspektywy

e W kolejnych okresach w dalszym ciggu istotny wptyw
na wynik finansowy Spotki bedzie miata koniunktura
na warszawskiej gietdzie. Na dzier 31.03.2009 r.
warto$¢ rynkowa papierow notowanych na GPW
znajdujacych sie w portfelu Skyline Investment S.A.
wynosifa 15,0 min zt. Obecne poziomy wycen akgcji
portfelowych nie sg satysfakcjonujgce dla Spatki.
Wobec duzej zmiennosci charakteryzujgcej w
ostatnim czasie rynek gietdowy, moze to skutkowadé
duzymi zmianami wyniku finansowego Emitenta,
bedgcymi wynikiem aktualizacji wartosci inwestycji.

Koniunktura na rynku

kapitatowym




Czynniki wptywajgce na
perspektywy

Sprzedaz lub wycena Przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci,
posiadanych przez spotke zalezng od Emitenta, Skyline
Development Sp. z 0.0., lub ich sprzedaz moze w istotny
sposoéb wptyngé na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j
Emitenta oraz jej przeptywy pieniezne.

godziwa posiadanych przez

Skyline Development Sp. z
0.0. nieruchomosci




Vg

L Antn
LANL

7\
MVl i

Skyline Investment S.A.

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18, lok 3b
02-797 Warszawa

tel. (22) 859 17 80; faks (22) 859 17 90
www.skyline.com.pl

info@skyline.com.pl
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